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Tradeka
JULKINEN
KONSERNITULOSLASKELMA ~ 4-6,m€  4-6,m€ YTD YTD EBITA-jakauma LIKETOIMINTA 4-6m€  4-6m€ YTD YTD Tradeka-sijoitus 46m€  4-6,mE YTD YTD
2023 2022 A 2023 2022 A 2023 2022 A 2023 2022 A 2023 2022 A 2023 2022 A
Liikevaihto 128,0 178,6 -50,6 258,9 349,0 -90,1 €132m €10 Liikevaihto 117,3 129,3 -12,0 226,1 235,1 9,0 Liikevaihto 10,7 49,2 -38,6 32,7 113,8 -81,1
Kayttokate 10,8 45 6,4 224 10,3 12,1 »2M ,0m Kayttikate 7,5 6,4 1,1 10,4 0,9 9,5 Kayttokate 3,4 -1,9 53 12,0 9,4 2,6
Liiketulos EBITA 6,3 0,1 6,5 13,2 1,0 12,2 Liiketulos EBITA 3,0 19 12 14 82 9,6 Liiketulos EBITA 3,3 -2,0 53 11,9 9,2 2,6
Liiketulos EBIT 3,0 3,2 6,2 6,5 5,2 11,7 Liiketulos EBIT 03 12 0.9 54 444 91 Liiketulos EBIT 33 2,0 53 11,9 9,2 2,6
Tulos ennen tp-siirtoja 2,6 -3,7 6,3 5,6 -6,0 11,6 119 Tulos ennen tp-siirtoja 02 19 16 55 155 101 Tulos ennen tp-siirtoja 2,8 -1,8 4,6 11,0 9,5 1,5
Kiyttokate % 8,5% 2,5% 6,0%  86% 29%  57% ! 9,2 Kavitokate % 6.0% 1% Ta% 6% 0a% 4% Kayttokate -% 31,4% -3,9%  354% 36,6%  82%  28,4%
i K , Ay g ’ ’ ’ g ' Liiketulos EBITA -% 30,9% 41%  350% 363%  81%  281%
Liiketulos EBITA -% 4,9% 01%  50%  51% 03%  4,8% 2 Liiketulos EBITA -% 2 6% 15% 11%  06% 356 41% ) : ) ) \ \
. X B B ’ ' ' ' ' ' Liiketulos EBIT -% 30,9% 41%  350% 363%  81%  28,1%
Liiketulos EBIT -2 2,3% 18%  42%  25%  13%  4,0% Liiketulos EBIT % 0,3% 1,0%  07%  24%  61%  3,8%
it _ _ - T e ! I - 4 Tulos ennen tp-siirtoja -% 26,3% -3,7% 30,0% 33,7% 8,3% 25,3%
Tulos ennen tp-siirtoja -% 2,0% 2,1% 4,1% 2,1% 1,7% 3,9% -8,2 Tul to-siirtoia % 0.2% 1.4% 12% 2 4% 6.6% 42%
ulos ennen tp-siirtoja - L o 2 o = Ll Positiiviset arvostuserot 82,3 73,6 8,7
KONSERNITASE 6/23 6/22 A 12/22 12/ A Liiketoiminta Salkun koko jakson lopussa 550,90 5493 1,1 5509 5498 1,1
Taseen loppusumma AL 7686 -5 7593 8084 491 _.__ o _ _ _ Salkun tuotto jaksolla 15%  -A7%  62%  38%  61%  9,9%
Oma padoma 563,9 559,5 44 560,0  566,3 6,3 YTD23  YTD22 Liiketoiminnan Q2'23 jatkoi positiivista kehitysta: alakonsernit saavuttivat
Rahoitusvelat 924 10,3 -89 994 1286 29,2 B Sijoitustoiminta vihintaan vertailukauden tasoisen tuloksen. Kokonaisuutena liiketoiminnan
Omavaraisuusaste 75 % 73 % 2% 4% 70 % 4% m Liiketoiminta Sijoitustoiminta

Tradeka-Yhtiot-konserni

Tradeka-Yhtiot-konsernin Q2'23 EBITA nousi noin €6m vertailukautta korkeammalle ja
vastaavasti YTD-luvuilla noin €12m korkeammalle. Konsernin liikevaihtoa vertailukau-
teen verraten pudottaa sijoitustoiminta ja Resteliltd pois jadnyt liikenneasematoiminta.

Liiketoiminnan Q2'23 jatkoi positiivista kehitysta: kaikki alakonsernit saavuttivat vahintdan
vertailukauden Q2'22 tasoisen tuloksen. Kokonaisuutena liiketoiminnan EBITA nousi €1,2m
vertailukautta korkeammalle ja rahoitusasema vahvistui.

Liiketoiminnan kokonaistulos Q2'23 saavutti nollatason ja aktiivisemmalle tuloskaudelle,
Q3- ja Q4-kvartaaleille, lahdetdadn YTD-luvuilla €10 korkeammasta tasosta kuin
vertailukaudella.

ijoitustoiminnan tuotto vuoden 2023 toisella kvartaalilla oli 1,5 % ja sijoitussalkun koko
jakson lopussa noin 551 miljoonaa euroa. Tasta tuotosta kirjanpidon tulokseen realisoitui
noin €3m EBITA, joka on noin €5m vertailukautta enemman. Sijoitusmarkkinoiden toinen
kvartaali oli ensimmaista rauhallisempi ja kokonaisuutena salkkumuutoksia on tehty
merkittavasti YTD-vertailukautta vdhemman, joka nakyy €80m pienentyneessa
liilkevaihdossa.

Konsernin tase- ja rahoitusasema pysyi hyvin vakaana Q2'23 aikana. Nakymat konsernin
koko vuoden tuloskehitykseen ovat edelleen positiiviset lilkketoiminnan hyvan kehityksen ja
sijoitustoiminnan suhteellisen rauhallisen markkinan ansiosta.

EBITA nousi €1,2m€ vertailukautta korkeammalle ja rahoitusasema vahvistui.

Restelin Q2'23 tulos oli vertailukauden tasoa, vaikka liikevaihto pieneni €20m.
Liilkenneasemien kauppiassopimuksen paattymisen vaikutus liikevaihtoon
YTD-kaudella on noin -€40m. Liiketoimintaympariston normalisoituminen
nakyy etenkin tapahtuma- ja juomaravintolaliiketoiminnassa seka Rax-
ravintoloiden liikevaihdon kasvuna ja nostaa Restelin YTD EBITAn noin €6m
vertailukautta korkeammalle.

Tradecare-konsernin liikevaihto Q2'23 kasvoi 13 % vs vertailukausi. Kasvu oli
puhtaasti orgaanista. Konsernin Q2'23 kayttokate nousi noin €1m vertailu-
kautta paremmaksi ja YTD-luvuissa konsernin kayttokate oli 2m€ vertailu-
kautta korkeampi. Liikevaihdon seka kayttokatteen kasvu oli erityisen vahvaa
kotiinvietavissa palveluissa.

Tradecar-konsernin Q2'23 kayttokate oli €0,6m vertailukautta korkeampi.
Kasvu johtui pddosin Ajovarman parantuneesta kannattavuudesta. Katsastus-
liiketoiminnan Q2'23 liikevaihto oli €17,7m, joka on 43 % vertailukautta
enemman. Kasvu johtui padosin viime vuoden yritysostoista. Tradecarin YTD-
tulos on vertailukautta parempi, mutta sita rasittavat hankitun K1-yhtion
saneeraukseen liittyvat kertaerat. Maaraaikaiskatsastusten kokonaismarkkina
kasvoi edellisvuoteen 4 %, A-Katsastus-konsernin markkina-osuus oli 35,6 %.

Tradedot-konsernin Q2'23 ja YTD-tulokset olivat vertailukausien tasoa;
toiminta jatkuu vakaalla pohjalla. Pakettiliiketoiminnan liikkevaihdon kasvu
pehmentaa lehtiliiketoiminnasta tulevaa liikevaihdon laskua. Korttiliike-
toiminnan Q2'23 liikevaihto jai hivenen vertailukaudesta, mutta katetasot

kestivat liikevaihdon laskun.

Sijoitustoiminnan tuotto vuoden 2023 toisella kvartaalilla oli 1,5 %
ja sijoitussalkun koko jakson lopussa noin 551 miljoonaa euroa.

Toinen kvartaali oli ensimmaista rauhallisempi. Markkinoilla
tekodlyyn liittyvien osakkeiden vahva ralli USA:ssa dominoi
markkinaa. Suomalaiset osakkeet tuottivat kvartaalilla heikosti.
Pidemmissa koroissa meno oli rauhallista ja luottoriskilliset
sijoitukset tuottivat mukavasti.

Likvidi salkku tuotti kvartaalilla 2,0 % osakkeiden tuottaessa 2,8 %
ja korkojen 1,2 %. Salkun tuotto vuoden alusta on 3,8 %, likvidit
5,0 % ja pitkaaikaiset 2,1 %. Salkun pitkaaikaiset sijoitukset
tuottivat kvartaalilla 0,8 %. Pitkdaikainen salkun arvot ovat
pysyneet hyvina korkojen noususta huolimatta. Uskomme arvojen
pysyvan stabiileina nykyiselld markkinakehitykselld pois lukien
asuntosijoitukset, joissa ndemme laskupainetta.

Salkun riskiallokaatio ei ole muuttunut kvartaalin aikana
merkittavasti ja salkku jatkaa osakeriskialipainossa.

LAADINTAPERIAATTEET: Tuloslaskelmien luvut ovat esitetty kirjanpitoperiaatteiden mukaisina. Sijoitustoiminnassa sijoitusarvopaperit ovat arvostettuna hankinta-arvoon tai sitd alhaisempaan markkina-arvoon. Erikseen
sijoitustoiminnan kohdalla on esitetty yhteissumma niistd arvopapereista, joissa markkina-arvo ylittédé hankinta-arvon. Luvut ovat tilintarkastamattomia. Tradeka-Yhtiét-konserni muodostuu sijoitustoimintaa tekevdstd Tradeka-sijoitus
Oy:std sekd neljdistd liketoimintaa harjoittavasta palvelualan konsernista, joita ovat Restel Oy, Tradedot Oy (Lehtipiste Oy), Tradecare Oy (Med Group Oy) sekd Tradecar Oy (A-Katsastus Group).
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