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1 Johdanto

Ilmaston ldmpeneminen kasvihuonepdistdjen vuoksi on tieteellinen tosiasia ja yksi megatrendeistd. Pariisin
ilmastosopimuksen tavoite on limpenemisen rajoittaminen selvésti alle 2 asteen esiteolliseen aikaan verrattuna ja tehda
toimenpiteitd, joilla limpeneminen rajoitetaan 1,5 asteeseen. Tavoite edellyttdd siirtymistd kohti vahahiilista taloutta ja
fossiilisten polttoaineiden kdyton tuntuvaa vihentdmistd. Toimenpiteet tavoitteen saavuttamiseksi aiheuttavat negatiivisia
vaikutuksia paljon kasvihuonepiéstdja tuottaviin yrityksiin seki yrityksiin, joilla on fossiilisten polttoaineiden varantoja.
Positiivisia vaikutuksia syntyy yrityksiin, joiden toimet parantavat tilannetta. Sijoittajalle nima ovat riskeja ja
mahdollisuuksia, joihin tdytyy varautua.

Tadmaén ilmastopolitiikan tavoitteena on kuvata Tradeka-sijoituksen toimintatapaa ilmastonmuutoksen huomioimisessa
sijoitussalkussa. Dokumentissa kuvataan valittu ldhestymistapa, pitkdn aikavilin tavoite sekd seuraavan vuoden
kéytdnnon toimenpiteet.

2 Tavoite

Tradeka-sijoitus Oy asettaa tavoitteeksi sijoitussalkun, joka on yhtenevéinen sen kanssa, ettd globaalit nettopééstot ovat
nolla vuonna 2050. Uskomme, ettd toimenpiteet vdhentdvit salkun riskitasoa pitkilld aikavélilld ja tuotto pysyy
sijoitussuunnitelman tavoitteiden mukaisena.

Tahén tavoitteeseen paistiadn kahdella toimintatavalla.

1. Sijoitussalkun péistéjen vihentiminen tavalla, joka tukee hiilineutraalia maailmaa 2050. Salkussa
vahennetdén riskid yrityksiin, joiden tuotanto tai tuotteet eivat tue Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteita. Jos
yhtidilld on selked strateginen ja tieteellisesti vahvistettu suunnitelma muuttua Pariisin tavoitteiden mukaisiksi,
voidaan néiihin yhtidihin sijoittaa. TAma toimintamalli vdhentd4 salkun riskid ilmastonmuutoksen vaikutuksiin.

2. Lisétéin sijoituksia yrityksiin, joita tarvitaan hiilineutraalin tavoitteen saavuttamiseksi. Téllaisia yrityksié
ovat esimerkiksi sijoitukset uusiutuvaan energiaan, energiatehokkuuteen tai hiilinieluihin. Tima toimintamalli
tukee hiilineutraalin maailman 2050 tavoitteen saavuttamista.

Tavoitteeseen péddseminen edellyttdd, ettd valtiot ja yritykset toteuttavat Pariisin sopimuksen tavoitteen rajoittaa
lampétilan nousu 1,5 celsiusasteeseen.



3 Nykytila

Tradeka-sijoitus Oy on aloittanut tydn hiiliriskin analysoimiseksi kevaélla 2020 ja toiminta on alkuvaiheessa.
Sijoitustutkimukselta on hankittu sddnndllinen ESG-raportti, joka sisdltdd hiiliriskin laskennan listatuille yhtidille.
Laskenta perustuu MSCI ESG Reserchin dataan ja mittarina kiytetddn keskiméérdista hiili-intensiteettid (tonnia CO2-
padstojd suhteessa liikevaihtoon miljoonissa dollareissa painotettuna yrityksen markkina-arvolla). [lmastopolitiikan
luomisesta alkaen tilanne on kehittynyt likvidissé salkussa positiivisesti ja molemmat salkut ovat jo 2027 tavoitteen
mukaisia.

Vuonna 2024 Tradeka-sijoitus arvioi tilannetta uudelleen tavoitteen saavuttamisen jilkeen. Arvion perusteella yhtid
paatti lisita sijoituksia puhdasta siirtymaé tukeviin rahastoihin (siirtymérahasto). Siirtymérahastot sijoittavat yhti6ihin,
joiden paéstdt ovat suuret ja ndiden pddstojen pienentdminen on tidrkedd. Rahastot vaikuttavat vahvasti néihin yrityksiin
ja auttavat yrityksid alentamaan péastoja kestiville tasolle. Samalla yritysten arvo kasvaa ympéristoriskien
pienentyessa.

Siirtymésalkun hiiliriskiluvut ovat selvasti muuta salkkua korkeammat ja tulevaisuudessa raportoimme erikseen
perussalkun ja siirtymésalkun hiiliriskiluvut. Siirtymésalkun vaikuttavuutta yritystasolla tullaan seuraamaan erikseen.

Osakesalkku ilman siirtymdrahastoja  Korkosalkku ilman siirtymarahastoja

Tilanne 30.9.2020 182,7 (kattavuus 82,4 %) 284,8 (kattavuus 58,2 %)

Tilanne 30.6.2021 116,7 (kattavuus 92,0 %) 230,4 (kattavuus 56,6 %)

Tilanne 31.10.2022 100,1 (kattavuus 93,1 %) 176,9 (kattavuus 44,1 %)

Tilanne 31.10.2023 87,2 (kattavuus 93,2 %) 124,8 (kattavuus 61,6 %)

Tilanne 31.10.2024 78,0 (kattavuus 90,8 %) 89,9 (kattavuus 61,8 %)

Tilanne 31.10.2025 81,3 (kattavuus 91,4 %) 84,1 (kattavuus 59,4 %)

-15 % vuoteen 2022 mennessa 155,3 242,1
-30 % vuoteen 2023 mennessa 127,9 199,4
-40 % vuoteen 2025 mennessa 109,6 170,9
-50 % vuoteen 2027 mennessa 91,4 142,4

31.10.2025 olimme sijoittaneet osakesalkussa yhteen siirtyméirahastoon 6,4 (3) miljoonaa euroa ja sen osuus
osakesalkusta oli 3,2 % (1,5 %.) Sijoituksen hiiliriski on 642,3, miki on merkittdvésti muuta salkkua suurempi.
Korkosalkussa sijoituksia siirtyméirahastoihin ei ole tehty.

Tradeka-sijoitus Oy on tehnyt sitoumuksia uusiutuvaan energiaan sijoittavaiin rahastoihin yhteenséd 15 miljoonaa euroa,
joka on noin 2,5 % sijoitussalkusta. Néiden sijoitusten markkina-arvo oli 13,8 (13,3) miljoonaa euroa eli 2,3 % salkun
markkina-arvosta.

4 Pitkdn aikavdlin toimenpiteet

Yhtion tavoitteena on salkku, joka tukee tavoitetta saavuttaa globaalit nollanettopééstét vuonna 2050. Tahén ei padstd
silld, ettd myydaén salkusta eniten padstojd tuottavat yritykset ja vihennetddn salkun hiiliriskid valittomasti. Tavoitteen
saavuttamiseksi Tradeka-sijoituksen tulee sijoittaa rahastoihin ja indekseihin, jotka tukevat tété tavoitetta. Télld hetkelld
tallaisten rahastojen tarjonta on vield vdhiistéd ja olemme mukana kehittdmaéssé varainhoitajien kanssa tavoitetta
edistdvid rahastoja sekd likvideissd sijoituksissa ettd pitkdaikaisissa sijoituksissa. Sijoitustuotteiden vaikutusten
arvioinnin tulee perustua tieteellisen ja ajankohtaisen tiedon hyddyntdmiseen. Vaikka lopullinen tavoite on vuodessa
2050, tulee tavoitetta edistivét toimenpiteet tehdd mahdollisimman nopeasti. Piddmme ennallaan 2020 asetetun
tavoitteen véhentdd noteerattujen osake- ja korko sijoitusten hiili-intensiteettid seuraavasti:

-15 % vuoteen 2022 mennessa 155,3 242,1
-30 % vuoteen 2023 mennessa 127,9 199,4
-40 % vuoteen 2025 mennessa 109,6 170,9
-50 % vuoteen 2027 mennessa 91,4 142,4




Pitkdaikaisten sijoitusten hiilijalanjéljen seuranta on edelleen haastavaa, mutta se pyritddn saamaan osaksi salkun
hiiliriskianalyysid mahdollisimman nopeasti. Sijoitusten valinnassa huomiomme sen, miten manageri huomioi
hiiliriskin osana prosessiaan ja raportointiaan. Rahastoissa tavoitteemme on kehittda sijoittajien vélistd yhteistyota
ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi. Tavoitteemme on yhdessd muiden sijoittajien kanssa vaikuttaa siithen, miten
rahastomanagerit toiminnassaan ottavat huomioon ilmastondkdkohdat osana vastuullisen sijoittamisen kéytiantdjaan.
Kannustamme rahastoja raportoimaan portfoliossa mahdollisesti olevista ilmastonmuutoksen taloudellisista riskeistd ja
mahdollisuuksista TCFD-raportointikehikon mukaan.

Erilaiset menetelmat hiilen sitomiseksi ovat tdssad vaiheessa taloudellisesti kalliita, mutta niiden kehitystyo jatkuu
vahvana. Tradeka-sijoituksen tulee aktiivisesti arvioida mahdollisuuksia sijoittaa hiilensidontaan tai sen kehitykseen.

Seuraamme myds sddnndllisesti ilmastonmuutoksesta saatavaa tutkimustietoa ja sen vaikutuksia ilmastotavoitteisiimme
ja paivitimme ilmastostrategiaa sdannollisesti.

5 Toimenpiteet 2026

5.1 Likvidit sijoitukset

Jatkamme salkun SBTi raportointia, missd raportoidaan tieteeseen perustuviin padstoviahennystavoitteisiin (SBTi)
sitoutuneiden yhtididen osuus salkusta. Raportoimme salkkuyhtiéiden toimista biodiversiteettiin liittyen esimerkiksi PAI-
indikaattoreiden avulla ja selvitimme uusien indikaattorien kayttoonottoa.

Teemme vuosittaisen ESG-kyselyn. ESG-kyselyn tulosten selvittyd tapaamme kaikki likvidin salkun varainhoitajamme
kyselyymme liittyen.

Jatkamme vihreisiin ja kestdvyyslinkattuihin joukkolainoihin sijoittamista.
Teemme lisda sijoituksia siirtymérahastoihin ja seuraamme niité erikseen.

Selvitimme varainhoitajiemme osallistumista ilmastopolitiikkaan liittyvien sijoittaja-aloitteisiin ja tutustumme niihin
aloitteisiin.

5.2 Pitkaaikaiset sijoitukset

Teemme vuosittaisen ESG-kyselyn. Kysymme ESG kyselyssé kaikkien rahastojen vuoden 2025 sijoitusten paéstoistd ja
raportoimme hiililuvut.

Teemme allokaatiorajoitusten puitteissa puhdasta siirtyméa tukevia sijoituksia.

Selvitimme varainhoitajiemme osallistumista ilmastopolitiikkaan liittyvien sijoittaja-aloitteisiin ja tutustumme néihin
aloitteisiin.



