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N/ Tradeka-Yhtiot-konserni osavuosikatsaus
Tradeka
KONSERNITULOSLASKELMA 1-3,m€ 1-3,m€ YTD YTD iak
2026 2025 A 2026 2025 a EBITA-jakauma

L|‘|.kev"a|hto 1443 152,8 -8,6 1443 152,8 -8,6 -5,0m€ 0,8m€
Kayttokate -0,2 4,7 -4.9 -0,2 4,7 -4.9
Liiketulos EBITA -5,0 0,8 -5,7 -5,0 0,8 -5,7
Liiketulos EBIT -7,9 -2,2 -5,8 -7,9 -2,2 -5,8
Tulos ennen tp-siirtoja -7,9 -2,0 -5,9 -7,9 -2,0 -5,9
Kayttokate -% -0,1% 3,1% -3,2% -0,1% 3,1% -3,2%
Liiketulos EBITA -% -3,4% 0,5% -4,0% -3,4% 0,5% -4,0%
Liiketulos EBIT -% -5,5% -1,4% -4,1% -5,5% -1,4% -4,1%
Tulos ennen tp-siirtoja -% -5,5% -1,3% -4,2% -5,5% -1,3% -4,2%
KONSERNITASE 3/26 3/25 A 12/25 12/24 A
Taseen loppusumma 804,6 753,6 51,0 YTD26 YTD25
Oma padoma 577,2 572,2 5,0 . L
Rahoitusvelat 72,2 810  -gg  WSioitustoiminta
Omavaraisuusaste 72% 76 % -4% W Liiketoiminta

Tradeka-Yhti6ét-konserni

Tradeka-Yhtiot-konsernin Q1'26 EBITA-tulos -5m€ oli Iahes 6m€ vertailukautta 2025 huonompi.
Sijoitustoiminnan kirjanpidon tulos asettui hyvin edellisvuoden tasolle ja samoin salkun tuotto. Restelin
liiketoiminnan vaikeudet ja hankala markkinatilanne pudottivat koko konsernin tuloksen vertailukautta
heikommaksi.

Sijoitustoiminnan tuotto Q1'26 oli -0,8 % ja sijoitussalkun koko jakson lopussa noin 579m&€. Q1 alkoi vahvalla
osakemarkkinalla, mutta kaantyi maaliskuussa reippaaseen laskuun USA:n hyékéttya Iraniin. Oljyn hinnan raju

nousu toi inflaatiopelot pintaan ja korot nousivat reippaasti. Osakkeille epdvarmuus ei tehnyt hyvaa ja niiden
arvot laskivat.

Tradecar-konsernin sesonki ajoittuu Q2-Q3 ajalle ja Q1 on normaalisti tappiollinen. Q1’26 EBITA-tulos oli
tavoitteiden mukainen, joskin hieman vertailukautta huonompi, koska vertailu jakso oli poikkeuksellisen
aktiivinen. Katsastusliiketoiminnan liikevaihto oli tavoitellulla tasolla ja Ajovarma hieman tavoitetta parempi.

Restelin Q1'26 leimasi ravintolapalveluiden kysynnén osalta haastava markkinaymparistd. H2'25:n aikana Restelin
ravintolaverkosto kasvoi 49 ravintolalla, mika kasvatti liikevaihtoa Q1'26:lla 15,3m&€. Vertailukelpoisten
ravintoloiden asiakasvolyymi toteutui 88 indeksilld edellisvuoteen verrattuna, liikkevaihdon laskua kertyi erityisesti
pikaruokaliiketoiminnassa. Kayttokate heikentyi tarkastelujaksolla selvasti, johon vaikutti myds verkoston
voimakas laajentuminen. Q4'25 aikana avatut ravintolat ovat yha kdynnistysvaiheessa, eivatka siten vield tuota
positiivista tulosta.

Tradecare-konsernin Q1'26 liikevaihto laski 3,4 % vs. ed. vuosi. Suurimman palvelualueen, kotiin vietdvien
palveluiden, liikevaihto kasvoi Q1'26:lla 1,1 % vs. ed. vuosi. Kumppanin liikevaihto Q1'26 laski 47,0 % edelliseen
vuoteen verrattuna johtuen kdynnissa olevasta isosta markkinamuutoksesta. 2026 hyvinvointialueet toteuttavat
seka saasto- ettd palvelustrategian kehittamistoimenpiteitd, joilla on Onnin toimintaan valillisia ja valittémia
positiivisia tai negatiivisia vaikutuksia.

Tradedot-konsernin Q1’26 liiketoiminnassa Kuljetuspalvelut ja Lehtiryhma saavuttivat liikevaihto- ja
tulostavoitteensa. Kuljetuspalveluissa uusia ostomalleja pilotoidaan kuljetuskulujen hillitsemiseksi.
Automaattipalvelujen Q1’26 liikevaihto ja tulos jai tavoitteesta verkoston hitaamman kasvun ja odotuksia
pienemman pakettivolyymin vuoksi. Korttipisteen ja Putinki Artin suoritus oli Idhes tavoitteiden mukainen.

LIIKETOIMINTA 1-3,m€ 1-3,m€ YTD YTD
2026 2025 A 2026 2025 A

Liikevaihto 117,7 106,3 11,4 117,7 106,3 11,4
Kayttokate -6,5 0,4 -6,9 -6,5 0,4 -6,9
Liiketulos EBITA -11,2 -3,5 -7,7 -11,2 -3,5 -7,7
Liiketulos EBIT -14,2 -6,4 -7,8 -14,2 -6,4 -7,8
Tulos ennen tp-siirtoja -14,7 -6,7 -8,0 -14,7 -6,7 -8,0
Kayttskate -% -5,5% 0,4% -5,9% -5,5% 0,4% -5,9%
Liiketulos EBITA -% -9,5% -3,3% -6,2% -9,5% -3,3% -6,2%
Liiketulos EBIT -% -12,0% -6,0% -6,0%  -12,0% -6,0% -6,0%
Tulos ennen tp-siirtoja -% -12,4% -6,3% -6,1% -12,4% -6,3% -6,1%

Liiketoiminta

Tradekan Liiketoiminnan Q1’26 oli vaisu, EBITA-tulos noin -11m€ ja jadden noin 8m€
vertailukauden EBITAsta, keskeisesti Restelin edelleen vaikean taloustilanteen takia.

Tradecar-konsernin Q1 on normaalisti tappiollinen: Q1'26 EBITA-tulos oli tavoitteiden
mukainen, joskin hieman vertailukautta huonompi, koska vertailujakso oli poikkeuksellisen
aktiivinen. Katsastusliiketoiminnan liikevaihto oli tavoitetasolla, Ajovarma hieman tavoitettal
parempi. Maaraaikaiskatsastusten kokonaismarkkina oli 0,9 % ennustettua suurempi, mutta
4,0 % ed. vuotta pienempi. A-Katsastus-konsernin markkinaosuus oli 34,2 %.

Restelin Q1'26 leimasi ravintolapalveluiden kysynnan osalta haastava markkinaymparisto.
H2'25:n aikana ravintolaverkosto kasvoi 49 ravintolalla, mika kasvatti liikevaihtoa Q1'26:lla
15,3m€. Vertailukelpoisten ravintoloiden asiakasvolyymi toteutui 88 indeksilla vs. ed. vuosi,
minka vuoksi ndiden ravintoloiden liikevaihto laski 2,9m€: laskua kertyi erityisesti pikaruoka
liikketoiminnassa. Kayttokate heikentyi tarkastelujaksolla selvasti, tdhan vaikutti myos
verkoston voimakas laajentuminen. Q4'25 aikana avatut ravintolat ovat yha kaynnistys-
vaiheessa, eivatka siten viela tuota positiivista tulosta.

Tradecare-konsernin Q1'26 liikevaihto oli €22,0m ja se laski 3,4 % vs. ed. vuosi. Suurimman
palvelualueen, kotiin vietavien palveluiden, liikevaihto kasvoi Q1'26:1la 1,1 % vs. ed. vuosi.
Kumppanin liikevaihto Q1'26 laski 47,0 % edelliseen vuoteen verrattuna johtuen kaynnissa
olevasta isosta markkinamuutoksesta. 2026 hyvinvointialueet toteuttavat seka saasto- etta
palvelustrategian kehittdmistoimenpiteitd, joilla on Onnin toimintaan valillisia ja valittomia
positiivisia tai negatiivisia vaikutuksia. Tradecare jatkaa asiakaskeskeistd palvelutuotantoa
seka tuotannon tehokkuuden lapimenoa parantavia toimenpiteitd, koska markkinalla on
ennenndkematdn hintasota. Tradecare puolustaa markkina-asemaansa vastuullisella
tuotannolla ja hyvalla asiakaskokemuksella.

Tradedot-konsernin Q1'26 liiketoiminnassa Kuljetuspalvelut ja Lehtiryhma saavuttivat
liikevaihto- ja tulostavoitteensa. Kuljetuspalveluissa uusia ostomalleja pilotoidaan
kuljetuskulujen hillitsemiseksi. Automaattipalvelujen Q1'26 liikevaihto ja tulos jai
tavoitteesta verkoston hitaamman kasvun ja odotuksia pienemman pakettivolyymin vuoksi.
Korttipisteen ja Putinki Artin suoritus oli Iahes tavoitteiden mukainen.

Q1 2026

JULKINEN

Tradeka-sijoitus 1-3,m€ 1-3,m€ YTD YTD

2026 2025 A 2026 2025 A
Liikkevaihto 26,6 46,5 -20,0 26,6 46,5 -20,0
Kayttskate 6,3 4,3 2,0 6,3 4,3 2,0
Liiketulos EBITA 6,2 43 2,0 6,2 43 2,0
Liiketulos EBIT 6,2 43 2,0 6,2 43 2,0
Tulos ennen tp-siirtoja 6,7 4,7 2,0 6,7 47 2,0
Kayttokate -% 23,7% 9,3% 144%  23,7% 9,3% 14,4%
Liiketulos EBITA -% 23,5% 9,2% 14,4%  23,5% 9,2% 14,4%
Liiketulos EBIT -% 23,5% 9,2% 14,4%  23,5% 9,2% 14,4%
Tulos ennen tp-siirtoja -% 25,4% 10,1% 15,3% 25,4% 10,1% 15,3%
Positiiviset arvostuserot 104,8 974 7,5
Salkun koko jakson lopussa 578,8 582,8 -4,0 578,8 582,8 -4,0
Salkun tuotto jaksclla -0,8% -1,1% 0,3% -0,8% -1,1% 0,3%

Sijoitustoiminta

Sijoitustoiminnan tuotto vuoden 2026 ensimmaisella kvartaalilla oli -0,8

% ja sijoitussalkun koko jakson lopussa noin 579 miljoonaa euroa.

Ensimmainen kvartaali alkoi vahvalla osakemarkkinalla, mutta kaantyi

maaliskuussa reippaaseen laskuun USA:n hyékéttya Iraniin. Oljyn hinnan

raju nousu toi inflaatiopelot pintaan ja korot nousivat reippaasti.
Osakkeille epavarmuus ei tehnyt hyvaa ja niiden arvot laskivat.

Likvidi salkku tuotti kvartaalilla -1,9 % osakkeiden tuottaessa -2,6 % ja
korkojen -0,6 %. Pitkaaikainen salkku tuotti 0,4 %.

Salkun riskitasossa ei tehty merkittavia muutoksia ja likvidi salkku on
lievassa osakeylipainossa. Pitkdaikaisten sijoitusten paino on hieman
noussut likvidin salkun negatiivisen tuoton myota.

Huhtikuussa osakemarkkinan toiveet aselevosta sai 6ljyn hinnan
laskemaan ja osakkeet vahvaan nousuun. Uskomme
markkinavolatiliteetin pysyvan korkealla tasolla.

LAADINTAPERIAATTEET: Tuloslaskelmien luvut ovat esitetty kirjanpitoperiaatteiden mukaisina. Sijoitustoiminnassa sijoitusarvopaperit ovat arvostettuna hankinta-arvoon tai sitd alhaisempaan markkina-arvoon. Erikseen
sijoitustoiminnan kohdalla on esitetty yhteissumma niistd arvopapereista, joissa markkina-arvo ylittdd hankinta-arvon. Luvut ovat tilintarkastamattomia. Tradeka-Yhtiét-konserni muodostuu sijoitustoimintaa tekevdstd Tradeka-sijoitus
Oy:std sekd neljdistd liiketoimintaa harjoittavasta palvelualan konsernista, joita ovat Restel Oy, Tradedot Oy (Lehtipiste Oy), Tradecare Oy (Med Group Oy) sekd Tradecar Oy (A-Katsastus Group Oy).




	Dia 1

